Рабочая программа дисциплины

ПРОИЗВОДНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ
ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ ИЗУЧЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Основные цели дисциплины – подготовка магистров, обладающих фундаментальными знаниями по вопросам, связанным с освоением основ теории и практики рынков производных ценных бумаг.
Задачи дисциплины:

· выяснить экономическую сущность производных финансовых инструментов, рассмотреть особенности конкретных видов производных финансовых инструментов, возможности их использования в хозяйственной практике экономических субъектов.

· рассмотреть структуру рынков биржевых и внебиржевых производных финансовых инструментов, операции, осуществляемые различными участниками этих рынков.

· дать представление об основах торговли производными финансовыми инструментами, о методах оценки их стоимости, технологиях действий с производными финансовыми инструментами.

· изучить новейшие финансово-экономические теории, методы и модели определения цен и поведения участников, принятые рынками производных финансовых инструментов.

Знания, полученные при изучении дисциплины, позволяют сформировать наиболее оптимальный комплекс знаний будущего специалиста в основных направлениях профессиональной деятельности в области рынка ценных бумаг и производных финансовых инструментах.
ТРЕБОВАНИЯ К УРОВНЮ ОСВОЕНИЯ СОДЕРЖАНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

В результате изучения дисциплины «Производные ценные бумаги» студент должен:

• знать новейшие теории для рынков производных финансовых инструментов, методы исследования этих рынков, современные модели ценообразования, схемы технологий и стратегий поведения участников этих рынков;

• иметь системное представление о состоянии и направлениях развития российского и международного биржевого и внебиржевого рынков производных финансовых инструментов;

• знать основные типы производных финансовых инструментов, заключающийся в них потенциал действий участников, включая риски, на биржевом и внебиржевом рынках;

• уметь самостоятельно накапливать, систематизировать и анализировать информацию по рынкам производных финансовых инструментов, рассчитывать цены этих инструментов, выбирать схемы технологий и стратегий, модернизировать данные схемы в изменяющихся условиях рынка, включаться в работу бирж производных финансовых инструментов;

• знать основные положения российского законодательства, регламентирующие рынок производных финансовых инструментов.

ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ. УЧЕБНО-ТЕМАТИЧЕСКАЯ КАРТА ДИСЦИПЛИНЫ

	№ п/п
	Наименование темы
	Объем аудиторных занятий (в часах)
	Объем

сам. раб. студентов

(в час.)

	
	
	Лекции
	Лаб.

раб.
	Пр.

зан.
	Сем.

зан.
	Итого
	

	1. 
	Введение. Предмет дисциплины.
	1
	-
	-
	-
	1
	-

	2. 
	Рынок производных финансовых инструментов
	3
	-
	-
	2
	5
	11

	3. 
	Форварды
	2
	-
	-
	1
	3
	14

	4. 
	Свопы
	2
	-
	-
	1
	3
	17

	5. 
	Фьючерсы
	2
	-
	-
	1
	3
	20

	6. 
	Опционы
	2
	-
	-
	1
	3
	23

	7.
	Экзотические опционы.
	2
	-
	-
	1
	3
	26

	
	Всего:
	14
	-
	-
	7
	21
	79

	
	Формы итогового контроля:
	Курс. работа (проект
	Контр. работа
	Зачет
	Экзамен

	Семестры:
	-
	-
	3
	-


СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ЗАНЯТИЯ

Введение

Предмет и логика изучения дисциплины. Задачи курса. Структура курса и связь его со смежными дисциплинами. Связь курса с вопросами практической деятельности экономической системы России и общая характеристика проблем.
Тема 1. Рынок производных финансовых инструментов.
Основные понятия и сущность финансовых деривативов. Классификация деривативов. Основные функции срочного рынка. Развитие срочного рынка. Срочный рынок США. Британский рынок фьючерсов и опционов. Производные финансовые инструменты в Германии. Срочные инструменты в дореволюционной России. Срочные сделки в современной России. Организация срочного рынка РТС. Организация срочного рынка ММВБ.
Семинарское занятие: Развитие срочного рынка в зарубежных странах и в России.
Вопросы для обсуждения:

1. Общие понятия и функции срочного рынка.

2. Срочный рынок зарубежных стран.
3. Срочный рынок России.
4. Правовые основы срочного рынка в России.
Литература:

1. Адельмейер, М. Опционы колл и пут / М. Адельмейер. - М., 2004.

2. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М. 2006.

3. Буренин, А. Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов / А. Н. Буренин. – М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

5. Галанов, В. А. Производные финансовые инструменты / В. А. Галанов. – М. : Инфра-М, 2011.

6. Иванова, Е. В. Деривативы. Форвард, фьючерс, опцион, своп. Экономико-правовая квалификация / Е. В. Иванова. - 2-е изд. - М., 2007.
7. Криничанский, К. В. Рынок ценных бумаг / К. В. Криничанский. - М., 2007.

8. Лизунов, П. В. Санкт-Петербургская биржа и российский рынок ценных бумаг (1703-1917 гг.) / П. В. Лизунов. - СПб., 2004.

9. Рубцов, Б. Б. Современные фондовые рынки / Б. Б. Рубцов. - М., 2007.

10. Фельдман, А. Б. Производные финансовые и товарные инструменты / А. Б. Фельдман. - 2-е изд. - М., 2008.
Тема 2. Форварды
Понятие форвардного контракта. Правовая защита форвардных контрактов. Цена форвардного контракта (f). Короткая позиция. Форвардная ставка. Длинная позиция. Цена поставки (К). Форвардная цена базисного актива (F). Форвардная цена акции. Форвард на валюту. Форвард и инфляция. Форвардная цена товара. Внутренняя ставка доходности форварда.
Семинарское занятие: Понятие форвардного контракта.
Вопросы для обсуждения:

1. Форвардная цена и цена поставки.
2. Форвардная цена и цена форвардного контракта.
3. Синтетический форвардный контракт.
Литература:
1. Балабушкин, А. Н. Опционы и фьючерсы / А. Н. Балабушкин. – М., 1996.
2. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М., 2006.

3. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Галанов, В. А. Производные финансовые инструменты / В. А. Галанов. – М. : Инфра-М, 2011.

5. Иванова, Е. В. Финансовые деривативы: фьючерс, форвард, опцион, своп / Е. В. Иванов. - М., 2005.
6. Сафонова, Т. Ю. Рынок производных финансовых инструментов / Т. Ю. Сафонова. – Ростов н/Д., 2008.
7. Фельдман, А. Б. Производные финансовые и товарные инструменты / А. Б. Фельдман. - 2-е изд. - М., 2008.

Тема 3. Свопы.
Понятие и определение свопа. Основные свойства. Содержание свопа, назначение, функции, виды свопов. Рынок операций «своп». Механизм функционирования. Ценообразование свопов. Процентный своп. Валютный своп. Своп финансовых активов. Товарный своп. Другие разновидности свопов. Реализация свопов. Место и роль свопов на рынке ценных бумаг. Риски, возникающие при свопах. Котировки свопов. Оценка стоимости свопов. Соглашение о форвардной ставке (FRA). Свопы на российском рынке.
Семинарское занятие: Разновидности свопов и их оценка.

Вопросы для обсуждения:

1. Природа свопа.
2. Роль финансовых посредников по заключению сделок относительно свопов.
3. Рыночные и кредитные риски.
Литература:
1. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М., 2006.

2. Буренин, А. Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов / А. Н. Буренин. – М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

3. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Галанов, В. А. Производные финансовые инструменты / В. А. Галанов. – М. : Инфра-М, 2011.

5. Рубцов, Б. Б. Современные фондовые рынки / Б. Б. Рубцов. - М., 2007.

6. Сафронова, Т. Ю. Биржевая торговля производными инструментами / Т. Ю. Сафронова. - М., 2000.

7. Фельдман, А. Б. Производные финансовые и товарные инструменты / А. Б. Фельдман. - 2-е изд. - М., 2008.

8. Халл Джон, К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты / К. Халл Джон. - 6-е изд. М., 2007.

Тема 4. Фьючерсы.
Понятие фьючерсного контракта. Содержание, назначение, функции, виды фьючерсов. Характеристики фьючерсного контракта. Стратегия и тактика применения фьючерсов на торговом и финансовом рынках. Фьючерсные рынки. Фьючерсная биржа. Расчетная палата и ее функции. Переменная и поддерживающая маржа. Фьючерсная цена, базис, цена поставки. Соотношение форвардной и фьючерсной цен. Хеджирование фьючерсными контрактами. Базисный риск. Виды фьючерсных контрактов: на акцию, на фондовый индекс, на валюту, на казначейскую облигацию. Хеджирование фьючерсом на облигацию.  Фьючерсы на российском рынке.
Семинарское занятие: Фьючерсы на акции, фондовые индексы и валюту.

Вопросы для обсуждения:

1. Организация торговли фьючерсами на акции.

2. Фьючерсная цена фондового индекса.

3. Спекулятивные стратегии.
Литература:
1. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М., 2006.

2. Буренин, А. Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов / А. Н. Буренин. – М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

3. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Галанов, В. А. Производные финансовые инструменты / В. А. Галанов. – М. : Инфра-М, 2011.

5. Рубцов, Б. Б. Современные фондовые рынки / Б. Б. Рубцов. - М., 2007.

6. Сафронова, Т. Ю. Биржевая торговля производными инструментами / Т. Ю. Сафронова. - М., 2000.

7. Фельдман, А. Б. Производные финансовые и товарные инструменты / А. Б. Фельдман. - 2-е изд. - М., 2008.

8. Халл Джон, К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты / К. Халл Джон. - 6-е изд. М., 2007.

Тема 5. Опционы.
Опцион: понятие, определение, основные свойства. Содержание, назначение, функции, виды опционов. Место и роль опционов на рынке. Опционные договора. Факторы влияющие на цену (премию) опциона. Организация опционной торговли. Стратегия и тактика применения на товарном и финансовом рынках. Хеджирование опционами. Котировки опционных контрактов.  Американские опционы. Европейские опционы. Опцион колл. Опцион пут. Непокрытый опцион. Покрытый опцион. Премия опциона. Цена опциона к истечению контракта. Верхняя граница опциона. Нижняя граница опциона. Досрочное исполнение опциона. Покупка и продажа отдельных опционов. Покрытый колл и покрытый пут. Опционы на российском биржевом рынке: состояние, тенденции.
Семинарское занятие: Биржевые опционы.
Вопросы для обсуждения:

1. Опционы на фьючерсы РТС.

2. Границы премии опционов на акции.

3. Опционные стратегии.
Литература:
1. Адельмейер, М. Опционы колл и пут / М. Адельмейер. - М., 2004.

2. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М. 2006.

3. Буренин, А. Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов / А. Н. Буренин. – М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

5. Макмиллан, Л. Г. Опционы как стратегическое инвестирование / Л. Г. Макмиллан. - М., 2003.

6. Рубцов, Б. Б. Современные фондовые рынки / Б. Б. Рубцов. - М., 2007.

7. Сафронова, Т. Ю. Биржевая торговля производными инструментами / Т. Ю. Сафронова. - М., 2000.

8. Томсетт, М. Торговля опционами / М. Томсетт. - М., 2001.

9. Фельдман, А. Б. Производные финансовые и товарные инструменты / А. Б. Фельдман. - 2-е изд. - М., 2008.

10. Халл Джон, К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты / К. Халл Джон. - 6-е изд. М., 2007.
Тема 6. Экзотические опционы.
Опционы, зависящие от динамики цены базисного актива. Многофакторные опционы. Другие разновидности опционов. Общая характеристика погодных опционов. Биржевая торговля погодными производными.
Семинарское занятие: Страховые, погодные и энергетические опционы.
Вопросы для обсуждения:

1. Погодный своп.
2. Опцион пут. Коллар.
3. Энергетические и страховые деривативы.
Литература:
1. Буренин, А. Н. Задачи с решениями по рынку ценных бумаг, срочному рынку и риск-менеджменту / А. Н. Буренин. - М. 2006.

2. Буренин, А. Н. Рынок ценных бумаг и производных финансовых инструментов / А. Н. Буренин. – М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

3. Буренин, А. Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные / А. Н. Буренин. - М. : Изд-во ООО «НТО», 2011.

4. Галанов, В. А. Производные финансовые инструменты / В. А. Галанов. – М. : Инфра-М, 2011.

5. Криничанский, К. В. Рынок ценных бумаг / К. В. Криничанский. - М., 2007.

6. Макмиллан, Л. Г. Опционы как стратегическое инвестирование / Л. Г. Макмиллан. - М., 2003.

7. Натенберг, Ш. Опционы. Волатильность и оценка стоимости. Стратегии и методы опционной торговли / Ш. Натенберг. - М., 2007.

8. Рубцов, Б. Б. Современные фондовые рынки / Б. Б. Рубцов. - М., 2007.

9. Халл Джон, К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты / К. Халл Джон. - 6-е изд. М., 2007.

ОРГАНИЗАЦИЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ СТУДЕНТА

Самостоятельная работа студентов по дисциплине включает:

- самостоятельное изучение теоретических разделов дисциплины по заданию лектора;

- повторение и углубленное изучение лекционного материала;

- подготовку к семинарским занятиям;

- решение задач;

- подготовка докладов и выступлений на семинарах;

- подготовку к зачету.

ФОРМЫ И ВИДЫ КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ

1. Текущий контроль:

- опрос на семинарских занятиях;

- рубежный контроль.

2. Промежуточная аттестация – зачетно-экзаменационная сессия:

- зачет проводится в устной или письменной форме при условии выполнения всех форм текущего контроля и в соответствии с учебным планом.

3. Контроль остаточных знаний студентов (тесты).

ПЕРЕЧЕНЬ ВОПРОСОВ ДЛЯ ПОДГОТОВКИ К ЗАЧЕТУ
1. Спотовый и срочный рынок; две функции срочного рынка; сегменты срочного рынка; участники срочного рынка.

2. История и развитие мирового срочного рынка. Основные срочные биржи в мире и в США.

3. Срочные сделки в дореволюционной России.
4. Срочные сделки в современной России.

5. Понятие форвардного контракта. Проблемы заключения форвардного контракта.

6. Графики выигрышей (проигрышей) покупателя и продавца форвардного контракта.

7. Форвардная цена (F) и цена поставки (К) базисного актива.

8. Формула теоретической форвардной цены (F) и ее вид при непрерывно начисляемом проценте.
9. Цена форвардного контракта (f) и ее формула для дискретного и непрерывного начисляемого процента.

10. Форвардная цена (F) и цена форвардного контракта на акцию, по которой выплачиваются дивиденды.

11. Форвардная цена и цена форвардного контракта на валюту.

12. Понятие фьючерсного контакта. Различия между фьючерсными и форвардными контрактами. Депозитная (начальная) маржа. Офсетная сделка. Вариационная (переменная) маржа. Поддерживающая маржа. Лимит отклонения и позиционный лимит.

13. Фьючерсная цена, базис и цена доставки. Контанго и бэквардейшн.
14. Хеджирование фьючерсными контактами.
15. Фьючерсный контракт на акцию. Хеджирование фьючерсным контрактом на акции.

16. Фьючерсный контракт на фондовый индекс.

17. Фьючерсные контракты на процентные ставки.

18. Общая характеристика опционных контрактов. Американские, европейские и бермудские опционы. Опционы колл и пут.

19. Графики опциона колл покупателя и продавца.

20. Графики опциона пут покупателя и продавца.

21. Опционы OTM, ATM, ITM. Премия опциона: внутренняя и внешняя стоимость.

22. Границы премий опционов на акции.

23. Коэффициенты чувствительности премии опционов: дельта, гамма, вега и тета.

24. Комбинации и спрэды.
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